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Введение.

ИИС, акции, облигации, криптовалюта – еще вчера эти слова казались мне набором букв. Нет, я конечно проходила по курсу обществознания определения «акции» и «облигации». Но осталось это все где-то на «задворках» памяти.  И определяясь с темой проекта, я задумалась, о чем это иногда беседуют родители на кухне: «обвал», «ушел в минус», «вчера отыгрался», «поднял», «ИИС не трожь» и прочие, совсем не бытовые фразы.

Мне стало интересно, и я поставила себе цель: разобраться, что означают эти слова, приносят ли эти блага пользу человеку, можно ли с помощью таких вложений обеспечить себе безбедную старость. 

На сегодняшний день любой мой ровесник еще не думает о старости, она кажется чем-то призрачным и далеким. Но каждый из нас хочет найти себе профессию по душе, чтобы заниматься любимым делом, которое будет приносить не только радость, но и доход. 
И при самом оптимистичном сценарии развития наших жизней совсем неплохим плюсом будет дополнительный источник дохода в более зрелом возрасте. 

Поэтому если начинать откладывать небольшие суммы уже с молодости, то шансы чувствовать себя уверенным «завтра» возрастают многократно. 

Значит, дополнительные знания по данной теме, которая показалась мне очень перспективной, пригодятся мне в будущем. 

Целью своего проекта я поставила выяснить, стоит ли дилетанту связываться с такими источниками дохода, как вложения в брокерские счета. 

Задачи проекта – изучить понятия «акции», «облигации», «индивидуальный инвестиционный счет». Разобраться в азах биржевой торговле. 

Содержание работы:

- разбор значения слов «акции», «облигации», «индивидуальный инвестиционный счет»;

- история возникновения биржевой торговли; 

- разбор интерфейсов наиболее распространённых приложений брокерских компаний.
Практическая часть 

- практический пример получения дохода от ИИС, аналитический разбор доходности на примере акции компании «Русагро»,;

- построение графиков для наглядности роста и падения дохода. 
Теоретическая часть.

1.1 Что такое ИИС
          Индивидуальный инвестиционный счет — способ инвестирования, который появился в России в начале 2015 года. Т.е., говоря простым языком, это такой счет, через который можно инвестировать (вкладывать свои деньги) в акции, облигации и другие активы. Говоря об ИИС, нельзя не рассказать о брокерском счете. Брокерский счет подразумевает вложения денежных средств в акции и облигации, т.е. их покупка на торговых биржах, самостоятельно или с помощью брокера[1]. 

В России есть две основные фондовые биржи — Московская (MOEX) и Санкт-Петербургская (SPBEX)[3]. Главной торговой площадкой России является Московская биржа — мощная структура, куда помимо торговых площадок входят клиринговый центр и центральный депозитарий. Клиринговый центр следит за информацией о списаниях и зачислениях денег по итогам торговой сессии (т.е. за один рабочий день). Центральный депозитарий — это центральный узел обработки информации по операциям с ценными бумагами. Он выполняет функцию одного окна для всех депозитариев и регистраторов. Центральный депозитарий обеспечивает прозрачность операций и уменьшает риски потери ценных бумаг. Как итог — обеспечивает надежность для инвесторов.

В чем же разница между ИИС и брокерским счетом? Если рассматривать 
ИИС с самостоятельным управлением, то это, по сути, брокерский счет некоторыми ограничениями: ИИС может быть только один одновременно, внести на него можно не более 1 000 000 Р за год. У брокерского же счета нет ограничений по сумме и количеству.
Также есть ИИС с доверительным управлением, где вы можете поручить все операции по счету управляющей компании. Ограничения сохраняются как и в ИИС с самостоятельным управлением. Но плюс доверительного управления в том, что не обязательно самостоятельно отслеживать прогнозы по своим активам. Умный интеллект (робот помощник) подскажет, когда покупать и когда продавать ваши активы. 
Главная особенность индивидуального инвестиционного счета — гарантированный доход в виде налогового вычета, что делает ИИС отличным инструментом  для начинающих и для опытных инвесторов.  Можно вернуть НДФЛ в размере 13% от внесенной на ИИС суммы, но возврат не может быть более 52 000 Р в год (рассмотрим пример получения доходности в практической части работы): это вычет на взнос или вычет по типу А. Начинающие инвесторы чаще всего пользуются именно этим видом вычета. Но если вы официально не трудоустроены, являетесь индивидуальным предпринимателем или самозанятым гражданином (т.е. не платите налог на доходы физических лиц –НДФЛ), то получается возвращать вам нечего.  Тогда вам подойдет второй тип вычета - можно не платить НДФЛ с дохода, полученного на ИИС: это вычет на доход или вычет по типу Б.  Еще один плюс — отложенное налогообложение: налог с дохода по операциям на ИИС рассчитывается только при закрытии счета, а не каждый год, как на брокерском счете. Это хорошо: пока деньги не ушли в налоговую, можно вложить их во что-то и получить дополнительный доход[2].
Конечно, есть и минусы: вывести деньги с ИИС можно только при его закрытии. Но если закрыть такой счет в течение 3 лет с даты его открытия, то все налоговые вычеты придется вернуть. То есть нужно быть готовым держать деньги на ИИС не менее 3 лет.

1.2. Акции и облигации.

Согласно определению Википедии, «Облига́ция (лат. obligatio — обязательство; в некоторых контекстах также бонд, нота, от англ. bond, note) —долговая ценная бумага, владелец которой имеет право получить её номинальную стоимость деньгами или имуществом в установленный ею срок от того, кто её выпустил (эмитента). Также облигация может давать право держателю получать разовый или периодический доход в виде процента от её номинальной стоимости (в том числе в форме купона)»[4]. 

Исходя из этого определения, можно понять, что облигации (бонды) — это ценные бумаги, которые дают право своему владельцу на получение заранее определенного дохода в оговоренные сроки. Покупая облигацию при размещении (т.е на старте продаж), инвестор (покупатель), по сути, дает компании (муниципалитету или государству) –эмитенту- деньги в долг под процент. Тот, кто следующим приобретает облигацию у первого владельца, выкупает долг вместе с правом получения дохода. Основная информация об облигации   — дата погашения (то есть когда эмитент  обязуется выплатить основной долг), а также вид и размер дохода. Конечный доход по облигации, помимо процентных (купонных) выплат, формирует разница между ценой её покупки и погашения (дисконт). Вместо дохода возможен и убыток.

Облигации, по сути, являются формой займа и служат дополнительным источником средств для того, кто её выпускает. Иногда их выпуск носит целевой характер — для финансирования конкретных программ или объектов, часть дохода от которых в дальнейшем будет выплачена как доход по облигациям. Заимствования через облигации чаще всего составляют от 1 года до 30 лет. Еще с советские времена правительство страны многократно использовало выпуск облигаций для привлечения накопленных материальных средств населения в бюджет государства. Большинство из них реализовывалось в принудительном порядке. Во многих источниках встречается информация о более чем 60 займах. В 1957-м займы прекратили выпускать, выплаты по ним заморозили на 20 лет.

           В 1982 году правительство запустило производство ценных бумаг сроком на 20 лет, которые предлагали стандартную доходность в 3% и розыгрыш ценных подарков. Привлекательность условий и отсутствие возможности банковских вкладов вызвала небывалый ажиотаж: именно эти облигации государственного выигрышного займа (ОГВВЗ) до сих пор хранятся у вкладчиков. Облигации «брежневского займа» выпускались огромным тиражом и по сути стали второй государственной валютой. Датой окончания займа было 1 января 2002 года. После распада СССР, Россия, которая является правопреемником, взяла на себя долговые обязательства по выплатам, но так и не выполнила их до конца. [7].

        Акции (фр. fction; англ. shares, stocks) – ценные бумаги, выпускаемые акционерным обществом и дающие право их владельцу на получение определенного дохода (дивиденда) из прибылей акционерного общества[5]. Это определение можно прочесть  в словаре менеджера под редакцией А.А. Трифилова и А.Н. Воронкова.  Таким образом, акция – это тоже ценная бумага, как и облигация, которая дает своему владельцу возможность получить доход в процентном соотношении от валового дохода предприятия. Если компании нужны деньги для развития бизнеса, она может взять кредит в банке или, например, разместить акции на бирже и привлечь необходимую сумму. Покупатель — физическое или юридическое лицо — станет акционером, то есть совладельцем бизнеса. Он будет нести все риски вместе с компанией, и, если нет прибыли, ему не надо выплачивать деньги. С кредитом так не получится. Его надо вернуть банку в любом случае.
         Рассмотрим подробнее, какие бывают акции. 
         В большинстве случаев, акционер может претендовать на часть прибыли от деятельности эмитента (организации, выпустившей акции) по итогам определённого периода. Выплаты, которые получают владельцы акций, называют дивидендами. Обычно это происходит один или два раза в год, когда собрание акционеров утверждает долю прибыли компании, направляемую на выплату дивидендов. Некоторые организации не выплачивают дивиденды вовсе.

       Также есть так называемые голосующие акции, которые дают право голосовать на собрании акционеров и участвовать в управлении компанией. Фактически тот, кто обладает пакетом акций в 50% +1 голос, является её главным акционером и может полностью контролировать деятельность предприятия через совет директоров.

        Бывают обычные и привилегированные акции: оба вида позволяют получать прибыль, но дают разные права. Обычная акция дает держателю право участвовать в управлении компанией.  От того, каким процентом от количества всех акций он владеет, зависят его возможности. Например при владении 1%  пакета акций можно только можно запросить информацию о списке всех акционеров, а имея в собственности 25 % +1 голос - можно блокировать решения по реорганизации или ликвидации бизнеса.
Доходность по обычным акциям ниже, чем по привилегированным. А в некоторых случаях компания может вообще не выплачивать дивиденды — например, если она сейчас в убытке. Привилегированная акция дает держателю ограниченное право голоса. При этом неважно, сколько у него таких бумаг. Например, держатель может голосовать при заключении крупной сделки, слиянии или поглощении. У привилегированных акций всегда есть фиксированный дивиденд — его размер устанавливают при выпуске акции и он остается неизменным. Если компания обанкротится, то выплатит дивиденды сначала держателям привилегированных акций, а потом тем, у кого обычные.

       Как же заработать на этих ценных бумагах, акциях и облигациях?

1.   Все способы заработка на акциях можно условно разделить на три группы:
2. Долгосрочные и краткосрочные сделки по купле и последующей продаже акций. (см. практическую часть работы пункт 2.2) Трейдеры торгуют гораздо чаще, например, удерживают позиции не более месяца или недели. Также можно торговать акциями только внутри дня («интрадей»), то есть покупать и продавать бумаги, учитывая малейшие колебания цены. В среднем трейдер, который торгует ликвидными акциями внутри дня, может зарабатывать до от 2 до 7% в торговую сессию, совершая за это время от 10 до 100 сделок.

3. Покупка акций роста. Суть модели заработка в том, что инвестор приобретает на рынке по как можно более низкой цене акции перспективных компаний или ещё малоизвестных бизнесов, но с огромным потенциалом роста. Яркий пример — акции компании Tesla, по которым суммарный рост стоимости превысил 1000%.

4. Заработок на дивидендах. Для реализации этой стратегии при формировании портфеля инвестор выбирает акции, по которым компании регулярно платят дивиденды. В этом дивидендные акции имеют много общего с облигациями: инвестор получает стабильный заработок в виде регулярных платежей по ценным бумагам. Средняя дивидендная доходность акций, входящих в Топ-50 российского фондового рынка, находится в диапазоне от 5 до 15% в годовом выражении. Это сопоставимо по доходности с ОФЗ (облигациями федерального займа), где средняя доходность на уровне 8–10% годовых[6].

Опытные или профессиональные инвесторы редко применяют какой-то
один способ заработка на акциях. Пример распределения капитала: 50–60% портфеля составляют дивидендные акции, 20–30% приходится на роста, 10% от суммы депозита используются для проведения краткосрочных спекулятивных сделок.

1.3. Сравнительный анализ брокерских компаний.
Попробуем на примере наиболее распространённых брокеров рассмотреть и оценить интерфейс их  приложений. 

И начнем с банка ВТБ.  Банк ВТБ (ПАО) — российский универсальный коммерческий банк c государственным участием. 60,9 % обыкновенных акций банка принадлежит государству, остальные 39,1 % находятся в свободном обращении; с учётом привилегированных акций под государственным контролем находится 92 % акционерного капитала группы. Второй по величине активов банк России и первый по размеру уставного капитала. 
«ВТБ Мои Инвестиции»  имеет брокерскую лицензию от 28.04.2016 г. Находится в Санкт-Петербурге, входит в рейтинги самых надёжных кредитных брокеров, по версии Московской фондовой биржи. Есть продукты для страховых и управляющих компаний, пенсионных фондов. Физическим лицам брокер «ВТБ» предоставляет доступ к инвестиционным инструментам на фондовых биржах. Организация выступает в качестве профессионального посредника и действует по договору поручения. Предоставляет следующие услуги:

- торговля ценными бумагами по поручениям клиентов;

- помощь персонального советника в выборе торговых и финансовых инструментов, страховых услуг;

- индивидуальный инвестиционный счёт;
- сделки с еврооблигациями, облигациями и акциями брокера «ВТБ» и структурными, покупка и продажа валюты, торговля на биржевых фондах. [9]. 
Следующим приложением, которое мне бы хотелось бы рассмотреть, будет «Альфа инвестиции». Альфа-Банк более 25 лет работает на финансовом рынке. Входит в перечень системно значимых. Имеет бессрочную лицензию профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской, дилерской и депозитарной деятельности. Брокер «ВТБ мои инвестиции», после введения санкций Евросоюза в 2022 году передал свои замороженные активы именно этому брокеру[8].
На главной вкладке приложения можно увидеть акции – лидеры продаж и покупок, курсы валют, прогнозы, уроки для начинающих (рис. 1) 

Вкладка «портфель» показывает общий счет ( в шапке), затем перечень акций и облигаций, входящих в портфель инвестора. Здесь можно совершить переводы, просмотреть свои заявки на покупку и продажу, зайдя в каждую акцию просмотреть ее рост (или падение) в цифрах, совершить сделку (рис. 2). Также есть поддержка клиента и личный кабинет. Все относительно удобно и просто. Но данный брокер также попал под санкции 2022 года и был вынужден также передать часть своих активов в управление другим брокерам, уже на выбор инвестора (в отличии от ВТБ –мои инвестиции, где перевод был осуществлен без учета мнения клиента).

Таким образом, многим пришлось познакомиться с приложением «Тинькофф – инвестиции». На главной странице сразу виден ваш текущий счет, ниже список акций. Следующая вкладка «что купить» -говорит сама за себя: рекомендации, новости, анализ основных лидеров (рис. 3). Вкладка «пульс» показывает основные новости, которые имеют какое-либо отношение к экономике и смогут помочь вам принять то или иное решение по поводу своего брокерского портфеля. Последними также идут раздел «чат» и «личный кабинет».

Практическая часть 
2.1 Разбор базовой доходности ИИС по видам вычетов.

Как я уже рассказывала в первой части своей работы, главной выгодой при открытии ИИС является возможность получить налоговый вычет.
Выделяют 2 вида вычета.

Тип А – наиболее распространен. Используют граждане, которые официально трудоустроены и оплачивают НДФЛ (налог на доходы физических лиц).  
Например, если вы вложили в 2021 году 100 000 рублей, то в 2022 году можно получить 13% от этой суммы  100 000*13%=13000. Получив за первый год чистой прибыли 13 % = 13000 рублей,   докладываем эту сумму на тот же ИИС (как мы помним – ИИС может быть только один). И уже в 2023 году вновь получаем вычет с 13000 * 13% = 1690 рублей. Вносит эти деньги на свой счет. В 2024 году опять получаем вычет 1690 *13% = 220 рублей. Таким образом за 3 года с вложенных 100 000 рублей мы, не рискую своими вложениями и не участвуя в торгах , получили 14910 рублей, что составляет  14,91 % за три года или 4,97 %  годовых. На сегодняшний день найти такие проценты для обычных вкладов на сберегательный счет практически невозможно. А если еще тратить немного своего времени и вложить  эти деньги в акции или облигации, то наша выгода может существенно вырасти.
Тип вычета Б – подходит гражданам, которые не уплачивают НДФЛ, т.е. возвращать им просто нечего. Суть этого вычета состоит в том, что с вас не удержат НДФЛ после закрытия счета при получении дохода.

Например, вложив в 2021 году 100 000 рублей, инвестор активно работал: покупал и торговал, играя на росте и падении цен. По истечению 3х лет

доход по акциям составит, например, 25000. Если не воспользоваться вычетом по типу Б, то при выводе средств и закрытии счета надо было бы заплатить 25000*13%=3250 рублей налога на доходы физических лиц.

2.2 Анализ доходов (или убытка) на примере акций.

Один из основных способов получения доход на бирже - купля – продажа. Принцип на первый взгляд простой. Например, долгосрочный инвестор в 2020 году купил акции по цене 160–180 рублей за штуку и продал их в начале 2022 года по 350–370 рублей. Доход составил 190 рублей на каждую акцию. Но все не так легко, как кажется. Стоимость акций зависит от множества факторов, и предугадать ее рост или падение не всегда под силу даже профессионалам. Поэтому необходимо формировать свой инвестиционный портфель, придерживаясь определенной стратегии. Для новичков лучше выбирать консервативную стратегию, т.е. не вкладываться в слишком рисковые операции. 
Доход от облигации называют «дивидендами». Но не все компании выплачивают дивиденды. Поэтому при вложении в облигации – надо тщательно изучить предложение. 

После того как я определилась с темой проекта, моя мама купила 2 акции компании «РусАгро». Группа компаний «Русагро» — это крупнейший   агрохолдинг России[10]. Компания занимает лидирующие позиции в производстве сахара, свиноводстве, растениеводстве и масложировом бизнесе. Земельный банк Группы – 637 тыс. га. В настоящее время компания реализует продукцию более чем в 80 регионах России и более чем в 60 странах мира. Но 2022 год негативно повлиял на показатели компании. Из-за проблем с логистикой и временного запрета экспорт существенно уменьшился, что на фоне рекордного урожая оказывает давление на цены на внутреннем рынке. Таким образом, выручка компании выросла всего на 2%. согласно данным за 3 квартал 2022 года. Стоимость каждой акции была 826,60 ( 6 октября 2022 года). Судя по графику движения стоимости (за год) перед покупкой, казалось, что компания пробила дно своей стоимости и падать ниже уже некуда, т.е.  самое время «брать»!!! Мнения экспертов – аналитиков было однозначно – покупать. Но, как показывает график (рис. 4), падение только начиналось.  

 По состоянию на 25 февраля стоимость одной акции составляет 685 рублей за акцию, т.е. мы в существенном убытке. Тем не менее, мнения аналитиков указывают «держать», так как прогнозируется  до 704,50 рублей за акцию, что позволит немного отыграться. 

Выводы.
 Наиболее наглядно изученный материал показывает график роста цен акций компании «Coca-Cola» (рис. 5)

Прочитав очень много материалов, статей и обзоров, я сделала выводы.
Собираясь заработать на биржевой торговле, необходимо помнить: 
-Торгуйте только собственными средствами. Никаких кредитов.

-Не вкладывайте весь инвестиционный капитал в один актив или одного брокера.

-Не открывайте большое количество сделок на начальном этапе.
- вложения в акции и облигации чаще всего должны быть долгосрочными. Не стоит паниковать и скидывать все при падении.

Обогатиться за 1 месяц не получиться. Как и любой доход, биржевая торговля – это труд, в первую очередь умственный. Надо много читать и анализировать. 

Во-вторых, это терпение и самодисциплина: нельзя поддаваться панике, даже при тотальном падении рынка, нужно искать альтернативы сложившейся ситуации. В-третьих – и это самое главное - акции и облигации – это вложения «на старость». От данных вложений не стоит ждать быстрого дохода, если вы, конечно, не профессиональный трейдер и биржевая торговля – это не ваша работа. 

Список литературы 
1) https://www.tinkoff.ru/invest/iis/help/all-about-iis/what-is-it/#q1 –понятия ИИС, различия между ИИС и брокерксим счетом

2) https://journal.tinkoff.ru/iis-faq/ - доходность по ИИС

3) https://quote.rbc.ru/news/article/627e10719a79476d62900ee8 - биржи в России

4) https://ru.wikipedia.org/wiki/Заглавная_страница - основные определения
5) Словарь менеджера. Трифилов А.А., Воронков А.Н, 2009 г. Нижний Новгород – учебное пособие  с основными терминами.
6) https://alfabank.ru/help/articles/investments/chem-otlichayutsya-aktsii-ot-obligatsij/ - виды акций, способы заработка

7) «Открытый журнал» https://journal.open-broker.ru/other/gosudarstvennye-obligacii-sssr/ - советские облигации

8) https://alfabank.ru/everyday/online/alfamobile/ - обзор «Альфа инвестиции»

9) https://hranidengi.ru/vtb-moi-investicii-ot-vtb-broker-luchshee-prilozhenie/ - приложение «ВТБ мои инвестиции»

10) https://www.tinkoff.ru/invest/stocks/AGRO/?utm_source=security_share – обзор ГК «РусАгро» 

11) https://millionstatusov.ru/statusy/cont/92445.html - цитаты

12) https://marketcap.ru/stocks/COKE/chart - анализ компании «Coca-Cola»


